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1. ASIGNATURA / COURSE TITLE
Historia de las Crisis Financieras /Financial Crisis History
1.1. Codigo / Course number

18278

1.2. Materia/ Content area
Historia/History

1.3. Tipo /Course type

Optativa(Op)

1.4. Nivel / Course level

Grado/Bachelor

1.5. Curso/ Year

4°/4th

1.6. Semestre / Semester

Primero/First

1.7. Numero de créditos / Credit allotment
3 ECTS

1.8. Requisitos previos / Prerequisites

Para cursar la asignatura con maximo beneficio, se recomienda que el
estudiante tenga conocimientos basicos de macroeconomia.

La asignatura se impartira en castellano aunque se utilizaran también textos
en inglés y eventualmente en francés.

To take the most benefit from the course, the student should have
elementary knowledge of macroeconomics.
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The course will be taught in Spanish although many of the texts studied in the
course will be in English and eventually in French.

1.9. Requisitos minimos de asistencia a las sesiones
presenciales/ Minimum attendance requirement

Asistencia al 75% de las sesiones presenciales (clases tedricas y practicas) para
la evaluacién continua.

Students are required to attend at least 75% of the classes.

1.10. Datos del equipo docente /Faculty data

El equipo docente esta integrado por profesores del siguiente departamento:
/ The faculty is composed of professors from the following department:

Departamento de Analisis Econdmico: Teoria Econdmica e Historia
Economica. UDI de Historia

Modulo E-2

Facultad de Ciencias Economicas y Empresariales

C/ Francisco Tomas y Valiente, 5

Universidad Autonoma de Madrid

28049 Madrid

Secretaria: Despacho E-2-311

Tel.: (+34) 91 497 4326

Fax: (+34) 91 497 7069

administracion.teconomica@uam.es

Web:

http://www.uam.es/ss/Satellite/Economicas/es/ 1234888140248 /subhomeDe
partamento/Analisis_Economico:_Teoria_Economica_e_Historia_Economica.ht
m

Los profesores concretos encargados de la docencia de cada asignatura
aparecen en los horarios de cada curso académico, disponibles en la siguiente
pagina web: / The concrete professors in charge of teaching each subject can
be seen in each academic course schedule, which is available at the following
web page:

http://www.uam.es/ss/Satellite/Economicas/es/ 1242650730114 /contenidoFi
nal/Horarios_y aulas.htm?idenlace=1242661251796
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Los coordinadores de cada asignatura pueden consultarse en la misma pagina
web. / Each subject coordinator can be seen also at the same web page.

1.11. Objetivos del curso / Course objectives

El objetivo de la asignatura es ofrecer una sintesis de la historia de las crisis
financieras desde sus origenes hasta nuestros dias. El enfoque es
eminentemente historico, si bien se estudiaran los principales modelos
explicativos de las crisis financieras. Ademas de considerar el contexto
economico y financiero en el que se han producido las crisis en las diferentes
etapas historicas, se estudiaran su naturaleza, frecuencia y severidad, asi
como sus efectos sobre la actividad economica, los mecanismos de
transmision internacional y las respuestas institucionales que se introdujeron
en el marco regulatorio con el fin de prevenirlas y minimizar sus efectos.

Competencias genéricas:
Instrumentales

Capacidad de analisis y sintesis

Comunicacion oral y escrita

Capacidad de organizacion y planificacion

Habilidad para analizar y buscar informacion proveniente de fuentes diversas
Capacidad para la resolucion de problemas

Capacidad de tomar decisiones

Leer y comunicarse en el ambito profesional

Manejar correctamente la terminologia especifica de la materia

Interpersonales

Capacidad para trabajar en equipo

Habilidad en las relaciones personales

Capacidad critica y autocritica

Compromiso ético en el trabajo

Desarrollar habilidades para transmitir los conocimientos adquiridos.
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Sistémicas

Capacidad para aplicar los conocimientos en la practica
Habilidades de investigacion

Capacidad de aprendizaje auténomo

Motivacion por la calidad

Sensibilidad hacia temas medioambientales y sociales

Competencias especificas

Aportar racionalidad a la descripcion y al analisis de las crisis financieras.
Emitir informes de asesoramiento sobre determinadas crisis financieras de la
historia.

Entender las causas de las crisis financieras, los mecanismos de contagio
internacional y sus consecuencias econdmicas e institucionales.

The overall goal of the course is to achieve a general understanding of the
history of the financial crisis since de Early Modern Times to the Present. The
approach is historical but also we will consider the main models to explain the
origins and nature of the financial crisis. The student will acquire the tools
and abilities required to analyze different kinds of financial crisis, their
historical, economic and financial contexts, as well as their causes, diffusion
and economic and institutional consequences.

Intended General Abilities:
Instrumental skills

Analysis and synthesis skills

Oral and written communication

Ability to organize and plan

Ability to analyze and search for information from various sources
Ability to solve problems

Ability to make decisions

Reading and communicating in a professional environment
Handling the subject’s specific terminology correctly
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Interpersonal Skills

Ability to work as a team

Ability to be openly critical, even of oneself
Ethical commitment to work

Developing skills to convey knowledge

Systemic Skills

Identifying and anticipating economic problems in connection with resources
allowance in general, both in private and public sphere

Applying knowledge to practical tasks

Personal relationship skills

Research skills

Independent learning ability

Motivation for quality work

Awareness of environmental and social issues

Specific Skills

1- Applying rationality to both the description and the analysis of financial
crisis

2- Writing assessment reports on specific historical financial crisis

3- Understanding the causes, the international contagion and the economic
and institutional consequences of financial crisis

1.12. Contenidos del programa / Course contents

Tema 1: INTRODUCCION

1. Fluctuaciones, ciclos y crisis. 2. Caracterizacion y tipos de crisis
financieras: las diferencias historicas. 3. Teorias y modelos analiticos. 4. Las
consecuencias economicas de las crisis. 5. ;Tienen remedio las crisis
financieras? Las respuestas institucionales: El prestamista de Ultima instancia.



Asignatura: Historia de las Crisis Financieras
Codigo:18278

N Centro: Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales
(R4 Titulacion: Economia y Finanzas

| Nivel: Grado
5351 Tipo: Optativa

N°. de Créditos: 3 ECTS

Tema 2: LAS CRISIS FINANCIERAS EN LA ERA DEL CAPITALISMO MERCANTIL,
SIGLOS XVI-XVIII

1. Mercado de valores y deuda soberana. 2. La banca y el sistema financiero
internacional. 3. Las primeras crisis financieras. 3.1. Las “bancarrotas” de los
Habsburgo espanoles. 3.2. La fiebre de los tulipanes (1636-1640). 3.3. El
fracaso de la Banca Law. 3.4. La burbuja de los Mares del Sur (1720). 4. La
estela de la Revolucion: la crisis de los “asignados”.

Tema 3: LA PRIMERA GLOBALIZACION EN LA ERA DEL LIBERALISMO, 1815-
1914

1 Crecimiento economico y globalizacion. 2. Movimientos de capital y sistema
monetario internacional: el patron oro. 3. Cronologia, naturaleza y difusion de
las crisis de 1815 a 1914. Crisis bancarias y crisis de la deuda. 4. La respuesta
institucional: los bancos centrales. 5. El caso de Estados Unidos.

Tema 4: INESTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA EN EL PERIODO DE
ENTREGUERRAS, 1914-1945

1. La financiacion de la Gran Guerra y su legado financiero: monetizacion de
la deuda, inflacion y crisis cambiaria. 2. La recesion de 1921. 3. La
estabilizacion monetaria. 4. El funcionamiento de la economia internacional
bajo el patron oro “restaurado”. 5. El crac de 1929 y la Gran Depresion: los
hechos, las interpretaciones y la respuesta institucional.

Tema 5: CRECIMIENTO ECONOMICO Y ESTABILIDAD FINANCIERA EN LA EDAD
DORADA, 1945-1973

1. Crecimiento economico y “capitalismo enmarcado”. 2. Los Acuerdos de
Bretton Woods y el alcance de la liberalizacion financiera. 3. La evolucion del
sistema monetario internacional. 4. La ruptura del Orden Monetario
Internacional de Bretton Woods (1971-1973). 5. ;Por qué fueron tan débiles
las crisis en la Edad Dorada?

TEMA 6: INESTABILIDAD FINANCIERA EN LA ERA DE LA SEGUNDA
GLOBALIZACION, 1973-2000

1. Un nuevo patron de crecimiento. 2. La “Segunda Globalizacion”:
liberalizacidon financiera y movimientos de capitales. 3. Los cambios en el
Sistema Monetario Internacional. 4. Recrudescencia de las crisis. 4.1 Las crisis
energéticas en los ainos 70. 4.2. La crisis de la deuda externa en los 80. 4.3. El
ciclo de crisis en los Paises Emergentes (1994-2001).
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4.4, Las crisis en los paises desarrollados (1987-2001). 5. La primera crisis del
siglo XXI (2007-2008). 6. La actuacion gubernamental y de los organismos
internacionales en las crisis. El papel del FMI.

Chapter 1: INTRODUCTION

1. Fluctuations, cycles and crises. 2. Different types of financial crises. 3.
Theories and analytic models. 4. Economic consequences. 5. Is there a
remedy for the crisis? The Institutional Response and the Lender of Last
Resort.

Chapter 2: THE FIRST FINANCIAL CRISES IN THE COMMERCIAL CAPITALIST
ERA, 16th -18™ CENTURIES

1. Stock Exchange market and Sovereign Debt. 2. Banking and the
international financial systems. 3. The first financial crises. 3.1. Defaults in
Habsburg Spain. 3.2. Tulipmania (1636-1640). 3.3 The failure of the Law Bank.
3.4. The South Sea Bubble (1720). 4. The consequences of the French
Revolution: the crisis of the “assignats”.

Chapter 3. THE FIRST GLOBALIZATION IN THE ERA OF LIBERALISM, 1815-
1914

1. Economic growth and globalization 2. Movements of capital and the
international monetary system: Gold Standard 3. Chronology, Nature and
Spread of Crises from 1815 to 1914. Banking Crises and the debt crisis. 4. The
institutional response: the central banks. 5. The case of the United States.

Chapter 4: ECONOMIC AND FINANCIAL INESTABILITY IN THE INTERWAR
PERIOD, 1914-1945

1. The financing of the First World War and its financial legacy: monetization
of the debt, inflation and exchange rate crisis. 2. The 1921 recession. 3. The
monetary stabilization 4. How the international economy and the Gold
Exchange-Standard work. 5. The 1929 Crack and the Great Depression: facts,
interpretations and the institutional response.

Chapter 5: ECONOMIC GROWTH AND FINANCIAL STABILITY IN THE GOLDEN
AGE, 1945-1973

1. Economic growth and “embedded liberalism” 2. The Bretton Woods System
and the international capital flows control. 3. The evolution of international
monetary system, 4. The End of Bretton Woods System (1971-1973). 5. Why
the crisis was so weak in the Golden Age?
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Topic 6: FINANCIAL INESTABILITY IN THE ERA OF THE SECOND
GLOBALIZATION, 1973-2000

1. A new standard of growth. 2. The “Second Globalization”: financial
expansion, integration and financial liberalization. 3. Changes in the
International Monetary System. 4. Intensification of the crisis. 4.1. The oil
crisis during the 1970s. 4.2. The external debt crisis during the 1980s. 4.3 The
crisis” cycle in developing countries (1994-2001). 4.4. The crisis in developed
countries (1987-2001) 4.5. The first crisis of the 21t century (2007-08). 5. The
intervention of the government and of the institutional organisms during
crises. The role of IMF.

1.13. Referencias de consulta / Course bibliography

BIBLIOGRAFIA BASICA /MAIN BIBLIOGRAPHY

AKERLOF, George y SCHILLER, Robert, Animal Spirits. Como influye la
psicologia humana en la economia. Gestion 2000, Barcelona, 2009.

AGLIETTA, Michel y MOATTI, Sandra, El FMI. Del orden monetario a los
desordenes financieros. Akal, Madrid, 2002.

BAGEHOT, Walter, Lombard Street. Una descripcion del mercado de dinero. Marcial Pons,
Madrid, 2012.

BERNANKE, Ben, Essays on the Great Depression. Princeton University Press,
Princeton, 2002.

—  Mis anos en la Reserva Federal. Ediciones Deusto, Barcelona, 2014.

BHAGWATI, Jagdish N., En defensa de la globalizacién. El rostro humano de
un Mundo global. Debate, Barcelona, 2005.

BILBAO, Luis Maria y LANZA GARCIA, Ramon, “Cuando todo falla. Anatomia de
la Gran Depresion, 1929-1939”, Cuadernos de Economia, vol. 32, (2009),
n° 88, pp.193-220.

—  (coords.), “Dossier. Crisis financieras en la Historia”, Revista de la
Historia de la Economia y de la Empresa, n° 7, (2013).

BORDO, M., EICHENGREEN, B., KLINGEBIEL, D. y PEREIA, S., “”Is the Crisis
Problem Growing More Severe?”, Economic Policy, vol. 32, (2001), pp.
51-82.
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2009.
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monetario internacional.Antoni Bosch Editor, Barcelona, 2000.

—  Qué hacer con las crisis financieras. Fondo de Cultura Econdmica,
México, 2009.
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FEITO, José Luis, Causas y remedios de las crisis economicas. El debate
econémico Hayek-Keynes 70 afos después. Fundacion para el Analisis y
los Estudios Sociales, Madrid, 2008.

FISHER, Irving, “La teoria de la deuda-deflacion en las grandes depresiones”,
Problemas del Desarrollo, vol. 30, (1999), n° 119, pp. 190-210. (Edicion
original, Econometrica, n° 1, 1933).

FRIEDEN, Jeffrey, Capitalismo global. El trasfondo econémico de la historia
del siglo XX. Critica, Barcelona, 2007.

FRIEDMAN, Milton y SCHWARTZ, Anna, A Monetary History of the United
States 1867 to 1960. Princeton University Press, Princeton, 1971.
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GLASNER, David, ed., Business Cycles and Depressions. An Encyclopedia.
Garland, New York&London, 1997.

GLYN, Andrew, Capitalismo desatado. Finanzas, globalizacion y bienestar. Los
Libros de la Catarata, Madrid, 2010.
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Journal of Economic Perspectives, vol. 18, (2004), n° 1, pp. 3-26.

9 de 16



Asignatura: Historia de las Crisis Financieras
Codigo:18278

N Centro: Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales
(R4 Titulacion: Economia y Finanzas

| Nivel: Grado
5351 Tipo: Optativa

N°. de Créditos: 3 ECTS

HUERTA DE SOTO, Jesus, Dinero, crédito bancario y ciclos econémicos. Union
Editorial, Madrid, 2009, 4° ed.
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—  Historia financiera de Europa. Critica, Barcelona, 1988.
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Historia de las crisis financieras. Ariel, Barcelona, 2012.

KOO, Richard C., The Holy Grail of Macroeconomics. Lessons from Japan’s
Great Recession. Wiley, Singapore, 2008.

KRUGMAN, Paul R. y OBSTFELD, Maurice, Economia internacional. Teoria y
politicas. Pearson/Addison Wesley, Madrid, 2006.

MARICHAL, Carlos, Nueva historia de las grandes crisis financieras. Una
perspectiva global, 1873-2008. Debate, Barcelona, 2010.

MARTIN-ACENA, P. et alii, Las crisis financieras en la Espafia contempordnea,
1850-2010. Critica, Barcelona, 2013.

MINSKY, Hyman P., “The Financial Instability Hypothesis”, en ARESTIS, P. y
SAWYER, M. (eds.), Handbook of Radical Political Economy. Edward
Elgar, Aldershot, 1993.

NEAL, Larry, A Concise History of International Finance. From Babylon to
Bernanke. Cambridge University Press, 2015.

NORBERG, Johan, Fiasco financiero. Union Editorial, Madrid, 2015.

PARKER, Geoffrey, “El surgimiento de las finanzas modernas en Europa (1500-
1730)”, en CIPOLLA, Carlo Maria (ed.):Historia economica de Europa.
Ariel, Barcelona, 1979, pp. 410-464.

RAJAN, Raghuran, Grietas del sistema. Por qué la economia mundial sigue
amenazada. Deusto, Barcelona, 2011.

REINHART, Carmen y ROGOFF, Kenneth S., Esta vez es distinto: ocho siglos de
necedad financiera. Fondo de Cultura Econdmica, México, 2011.

SHILLER, Robert J., Exuberancia irracional. Turner, Madrid, 2000.

SCHULARICK, Moritz y TAYLOR, Alan M., “Credit booms gone bust: monetary
policy, leverage cycles and financial crises, 1870-2008”, National Bureau
of Economic Research, Working Paper 15512, Cambridge, 2009.
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estadistico del proceso capitalista. Prensas Universitarias de Zaragoza,
Zaragoza, 2002.
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—  Caida Caida libre. El libre mercado y el hundimiento de la economia
mundial. Taurus, Madrid, 2010.
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global de la economia. Andlisis de la coyuntura desde distintas
perspectivas. Minerva Ediciones/Cuadernos de Economia, Madrid, 2009.
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mercados financieros. Acantilado, Barcelona, 2013.

WOLF, Martin, La gran crisis: cambios y consecuencias. Ediciones Deusto,
Barcelona, 2014.
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2. Métodos Docentes / Teaching methodology

En las clases tedricas el profesor ofrecera una vision general del temario,
insistiendo en los conceptos claves de la materia. El profesor aportara los
recursos necesarios (bibliografia seleccionada, material docente, paginas
web, etc.) para que los alumnos puedan preparar y desarrollar los esquemas y
contenidos del temario.

Las clases practicas tendran como objetivo adquirir habilidades y experiencia
en el analisis historico de la economia y las finanzas. Para ello se
seleccionaran materiales docentes adecuados (series temporales, graficos y
cuadros de macro-variables y textos). Los alumnos realizaran y entregaran
practicas individuales y de grupo.

Las actividades complementarias pretenden reforzar el proceso de
aprendizaje tanto tedrico como practico. Estas actividades podran realizarse
individualmente o en grupos y consistiran en participacion en debates,
preparacion y seguimiento de trabajos, individuales o de grupo, y en la
orientacion sobre distintas metodologias de estudio y trabajo.

During the lectures a general view of the course contents will be offered,
paying special attention to key concepts for the study of a particular period.
The teacher will provide useful resources (selected bibliography, learning
material, interesting websites, and so on) so that students can prepare and
take their own notes.

Several practices will be carried out with the intention of letting students
acquire experience in the historical analysis of both economy and finance.
With that aim, specific materials will be selected (statistical series, graphs,
tables, and texts). Students will work on and hand in both individual and
group practices.

There will also be additional activities intended to support the learning
process as a whole. These activities can be completed both individually and in
groups, and will consist of debates, preparation of presentations, and
methodological guidance.
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3. Tiempo de trabajo del estudiante / Student

workload
N° horas %
ACTIVIDADES PRESENCIALES 25 33,33
- Clases teoricas 1,5 x 15 clases=22,5h
- Actividades complementarias 1 x1h = 1h
- Evaluacion 1X1,5h=1,5h
ACTIVIDADES NO PRESENCIALES 50 66,67
- Preparacion de actividades practicas 15h
- Estudio y preparacion de examenes 35h
TOTAL 75 100,00
N° hours %
IN-CLASS ACTIVITIES: 25 33.33%
-Lectures 3 hours/week x 15 weeks 22,5 30.00%
-Complementary activities 1 1.33%
-Final exam 1,5 2.00%
OUT-OF-CLASS ACTIVITIES 50 66,67%
-Practices preparation 15 20.00%
-Exam preparation&hours of study 35 46.67%
TOTAL: 25 HOURS X 3 ECTS 75 100%
4, Métodos de evaluacion y porcentaje en la

calificacion final / Evaluation procedures and
weight of components in the final grade

La evaluacion final sera resultado de la ponderacion de:
I-Evaluacion continua(EC), que supondra el 40% de la nota final, mediante:

. Realizacion de 3 breves ensayos individuales, consistentes en: comentarios
de textos, tablas, graficos o cuestiones similares.

. Elaboracion y exposicion de 1 trabajo en equipo sobre temas y materiales
propuestos por el profesor.

. Participacion activa en clase, seminarios y tutorias.
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Es obligatoria la entrega del 75% de las actividades planteadas para poder
realizar la evaluacidon continua, independientemente de la calificacion de la
misma.

lI-Evaluacion del examen final (EF), que supondra el 60% de la nota final.

Comprende un examen de 1,5 horas de duraciéon cuyo objetivo es evaluar el
grado de aprendizaje de los conocimientos teoricos y practicos estudiados a lo
largo del curso y la capacidad de analisis y sintesis.

CALIFICACION FINAL:

Convocatoria ordinaria: Para aquellos que se presenten al examen final la
nota sera la mejor de las dos siguientes opciones:

a) La media ponderada de la nota de la evaluacion continua y de la nota del
examen

b) La nota del examen final

Para obtener la calificacion de Aprobado, el alumno debera haber conseguido
una nota de al menos 5 puntos sobre 10 en cualquiera de las dos opciones.

Convocatoria extraordinaria: La convocatoria extraordinaria consistira
Unicamente en un examen final. La nota sera la mejor de las dos siguientes
opciones:

a) La media ponderada de la nota de la evaluacion continua (se conserva la
nota de la evaluacion continua que se ha obtenido durante el curso) y de la
nota del examen

b) La nota del examen

Para obtener la calificacion de Aprobado, el alumno debera haber conseguido

una nota de al menos 5 puntos sobre 10, en cualquiera de las dos opciones.

The final evaluation will be the result of weighting:

I-Continuous evaluation (CE) will involve 40% of the final grade by:

- Individual papers. Students must at least solve 3 individual papers that
could consist of reviews of texts, tables, graphs or similar issues.

- One presentation of a topic in team. The topic will be chosen previously

with the instructor.
- Active participation in class, seminars and tutorials.
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Delivery of the 75% of planned activities is compulsory to perform continuous
assessment, regardless of the mark obtained.

ll- Evaluation of the final exam (FE) will represent 60% of the final grade.

- Includes an exam of 1.5 hours which assesses the degree of learning
knowledge and skills studied through out the course and the capacity for
analysis and synthesis.

FINAL GRADE:

Ordinary exam: For those students who will take the final exam, the final
grade will be the best grade between the next two options:
a) The weighted average of the grade in continuous evaluation and the
grade in the exam.
b) The grade in the exam

To get the grade “Aprobado”, the student should get at least 5 out of 10, in
any of these two options.

Extraordinary exam: This will consist in a final exam.

The final grade will be the best grade between the next two options:

a) The weighted average of the grade in continuous evaluation (the grade that
was obtained during the semester) and the grade of the exam.

b) The grade of the exam.

To get the grade “Aprobado”, the student should get at least 5 out of 10, in
any of these two options.

5. Cronograma®/ Course calendar
Semana Contenido Horas Horas no presenciales del estudiante
presenciales

1 Temal 1,5 2,5
2 Temal 1,5 2,5
3 Temal 1,5 2,5
4 Tema 2 1,5 2,5
5 Tema 2 1,5 2,5
6 Tema 3 1,5 2,5
7 Tema 3 1,5 2,5
8 Tema 3 1,5 2,5
9 Tema 4 1,5 2,5
10 Tema 4 1,5 2,5
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Semana Contenido Horas Horas no presenciales del estudiante
presenciales
11 Tema 4 1,5 2,5
12 Tema5 1,5 2,5
13 Tema 6 1,5 2,5
14 Tema 6 1,5 2,5
15 Tema 6 1,5 2,5
1-15 Actividades complementarias 1 10,0
Examen final 1,5 2,5
Total 25 50
*Este cronograma tiene caracter orientativo.

Week Content In-class hours Out-of-class hours
1 Chapter 1 1,5 2,5
2 Chapter 1 1,5 2,5
3 Chapter 1 1,5 2,5
4 Chapter 2 1,5 2,5
5 Chapter 2 1,5 2,5
6 Chapter 3 1,5 2,5
7 Chapter 3 1,5 2,5
8 Chapter 3 1,5 2,5
9 Chapter 4 1,5 2,5
10 Chapter 4 1,5 2,5
11 Chapter 4 1,5 2,5
12 Chapter 5 1,5 2,5
13 Chapter 6 1,5 2,5
14 Chapter 6 1,5 2,5
15 Chapter 6 1,5 2,5

Further training 1 10,0
Final exam 1,5 2,5
Total 25 50

*This course calendar is approximate.
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