Desvelando la naturaleza determinista de los índices bursátiles

Desde hace años, investigadores de diferentes campos están intentando contestar a la pregunta: ¿son los índices bursátiles deterministas, o totalmente aleatorios? Un nuevo enfoque, planteado y estudiado por un alumno del Departamento de Física de la Universidad Autónoma de Madrid,  podría arrojar luz sobre el tema.

Los mercados financieros de todo el mundo no son solo un lugar de trabajo para unos pocos agentes expertos del sector, al contrario, representan el conjunto de la economía de un país, desde las grandes empresas hasta los núcleos familiares. De ahí la importancia que siempre ha tenido el estudio de la naturaleza de estos índices: ¿se mueven de forma aleatoria, o hay alguna lógica en su evolución?

La investigación de un estudiante de la Facultad de Ciencias Físicas de la Universidad Autónoma de Madrid añade peso a esta segunda hipótesis. Concretamente, el estudio se basa en el análisis de varias series de datos, desde índices nacionales hasta acciones concretas, por medio de los “Order Patterns“, es decir, mediante las estructuras que crean los valores de las series en el tiempo con respecto a los valores cercanos.

Este método es extraordinariamente simple: se basa en estudiar como habría que permutar los valores de un grupo de datos para dejarlos en orden decreciente; a continuación, estos patrones de orden son estudiados de forma estadística, y comparados con el caso de tener un generador de valores aleatorios.

De especial interés es la presencia de patrones prohibidos; si en una serie aleatoria todos los patrones están permitidos, en cuanto todas las secuencias de valores pueden ser generadas, en el caso de sistemas deterministas esto no se cumple. El análisis de las series bursátiles ha mostrado un gran número de patrones prohibidos, que necesariamente no es compatible con un proceso totalmente estocástico.

Gracias a esta técnica, la presencia de alguna clase de determinismo ha quedado demostrada, confirmando así una hipótesis que estaba siendo discutida desde hace años en el mundo de las finanzas. Esta herramienta, además, tiene importancia en el estudio del grado de desarrollo de un sistema bursátil; según la Efficiency Market Hypothesis un mercado totalmente eficiente debería de semejarse a un sistema estocástico: las desviaciones encontradas en este estudio implican una repartición asimétrica de la información disponible, y por lo tanto de la eficacia del sistema. Futuros trabajos en esta línea podrán arrojar luz sobre las reglas que rigen otros mercados financieros, como por ejemplo las materias primas o las monedas extranjeras, hasta llegar a alguna herramienta de previsión del comportamiento de estos factores.

