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La crisis econdémica internacional ha impacto calevicia en los
paises mas industrializados y todavia se discudtesiseran sus
efectos sobre otros paises en vias de desarreltocpncreto sobre
Latinoamérica. El presente trabajo se posicionaeskabintensidad
del impacto en la economia real de Latinoamérinalizando las
repercusiones de la crisis sobre las remesas dggramtes, las
exportaciones y los precios mundiales de materiasag, tres
factores que condicionan el crecimiento de la niayde los paises
del continente. Tras descartar el impacto por rasjedada su
menor importancia y la evolucion de los tipos denloia, se
analizan la composicion de las exportaciones yapepdestacado
gue juegan las materias primas y las importan&stieidades que
muestran sus precios a la demanda mundial. Elj¢erabacluye con
qgue el impacto de la crisis sera de menor intedsydduracion en
Latinoamérica, anticipando una década de fuerteimrento
economico para la mayoria de los paises como coaisei@a del
comportamiento esperado en el precio de los produmEsicos.

Palabras clave Persistencia de la inflacion, Credibilidad, Olwes$
de Inflacién
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Latinoamérica y la Crisis Econdmica Internacional

|. INTRODUCCION

Los analistas 0 seguidores de la coyuntura ecomoemcLatinoamérica
han tenido dos estados de animo diferentes fremaecasis; el primero
optimista, que durd hasta mediados de 2008 y gne=kl desacoplamiento
fue la idea dominante bajo la creencia de queifascera de naturaleza
financiera especulativa y propia de paises ricos sistemas bancarios
desarrollados. En este periodo se pensaba, no azdn,r que la
contaminacion en fondos de inversion y la crisik sgetor inmobiliario
enraizada en una euforia generalizada de fuertéarag@amiento sin
garantias, no podia afectar a paises que no tenfandos, ni crédito, ni
casas para especular. EI segundo estado de anonunahte en el
momento actual, es marcadamente pesimista y argamer al entrar la
economia real de los paises desarrollados en decesrastra en su caida a
las economias mas débiles y por supuesto a Latiéro@am Este contagio
se realizaria 0 se esta realizando mediante tigasaliferentes que se
superponen y aumentan el impacto final: caida derdmesas de los
inmigrantes, caida del comercio internacional ydaadel precio de las
materias primas. Algunos analistas incorporan festes producidos por
la falta de financiacion y el agotamiento de inwerss directas, pero
prefiero no considerarlo en este trabajo por cemt@s los impactos a la
vista del comportamiento de la balanza por cueotaente y los niveles
de reservas actuales

Mi posicidén personal no se alinea con ninguno dellus estados de animo
anteriores y mantengo una posicion intermedia quarig resumirse en
qgue si bien creo en la existencia de impacto dadmdyor apertura e
interrelacion entre las economias existente erctizahdad, también creo
que este no va a ser ni de lejos de la misma mabqgiie en economias
desarrolladas. O dicho en otras palabras, es deidg® el contagio existe
pero Latinoameérica va a ser una de las zonas noastigadas por la crisis
internacional, afirmacidén que trataré de argumeealas proximas lineas
en base a los datos disponibles. Antes debo dertaidgee cuando
hablamos de Latinoamérica cometemos el error uigbpgordo ya que en
términos econdmicos son muchas las diferenciag @atises. Por ello me
limitaré a sacar el factor comun mas general dejurto dejando para
mejor ocasion el analisis pormenorizado de cadacuda.
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. IMPACTO DE REMESAS

La primera via de contagio de la crisis en Latin@aca es la caida de las
remesas de los emigrantes. Tal caida es ya un heesoconsecuencia
directa de la pérdida de trabajo de los emigranbtssmenores salarios
percibidos y el menor flujo de personas debidcsallcultades existentes
en el mercado laboral de los paises desarrollaCigsntificar la caida de
los ingresos de los paises por el envio de menoesas es tarea
complicada al dia de hoy pero algo si podemos ssdiere [0 que esta
ocurriendo. Asi, y con datos oficiales de los Gmntde Estadistica
Nacionales, en los tres primeros meses del afio, 20@Qico, pais con
mayor numero de emigrantes de toda Latinoamédagpgerimentd un
retroceso del 5% en las remesas recibidas, tasasimiiar a la de paises
mas pequefios con menor numero de inmigrantes paaedos ingresos
por remesas son mucho mas significativos, casol dgalkador (-8%) y
Honduras (-5%).

Adicionalmente y si estamos dispuestos a acep&igiones de las que
sufren revisiones continuas, el Banco Mundial estique las remesas
tendran un retroceso a nivel mundial entre un 5#ny8% en dolares
corrientes segun dos escenarios alternativos, hargue para el caso de
Latinoameérica se situa entre el 3% y el 8%. Edta eis muy similar a la
aportada por un estudio de Orozco (2009) para IRALEque sitda la

caida de las remesas en Latinoamérica para 2000 &%.

Es evidente que no todos los paises sufriran da mganera el retroceso
esperado en 2009 pues, como vemos en el cuadaarfportancia de las
remesas como porcentaje del PIB varia de unosspaisgros, siendo de
apenas un 0,3% para Argentina, del 0,5% en Bradély2% en México,
mientras que para algunos paises de Centro AméEtaSalvador,
Honduras o Nicaragua, su participacion es mucho ima@srtante y la
situacibn sera mucho mas grave. Pero en conjunt@pasa toda
Latinoamérica podemos decir que como cota mas lasaremesas de
inmigrantes en Latinoamérica se sitlan en torr@%al Ello significa que
una reduccion maxima del 8% en las remesas danaglantes se traduce
en una aportacion negativa al PIB global de apeh@2%.
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Cuadro 1 — Remesas por paises en % PIB

Pais 2001 2007 2008
Argentina 0,0 0,4 0,3
Bolivia 1,3 8,0 6,6
Brazil 0,5 0,5 0,5
Chile 0,5 0,5
Colombia 1,9 2,2 2,0
Costa Rica 0,5 2,1 2,1
Dominicana Republica 9,1 8,5 6,8
Ecuador 6,7 6,9 5,4
El Salvador 13,8 18,1 17,1
Guatemala 3,1 12,2 11,1
Honduras 6,1 20,9 18,9
México 1,4 2,3 2,3
Nicaragua 16,1 17,3 15,7
Panama 1,9 1,6 1,4
Paraguay 7,9 5,7 4.4
Peru 1,7 2,7 2,3
Trinidad and Tobago 0,5 0,6 0,%
Uruguay 0,2 0,5 0,4
Venezuela, RB 0,1 0,1 0,3

Fuente: Banco Interamericano de Desarrollo (BIO)

Siendo el impacto estimado muy bajo, existe adestr@sargumento que
lo minimiza ain mas y es la evolucion de los tipgescambio. Asi y
tomando los tipos de cambio de las principales manéatinoamericanas
del cuadro 2, nos encontramos con que se ha pomuma pérdida
significativa del valor de las monedas con respeadtaolar en tasas
interanuales, aunque en los ultimos 3 meses segragacido una cierta
recuperacion de algunas de ellas. Dado que elipaingso de las remesas
es el consumo de las familias receptoras, lo gqueinara notandose en la
economia es un efecto inverso al esperado comoecomscia de las
depreciaciones de las monedas, ya que las rentagbigas se
incrementaran por este concepto por encima del &e descenso
estimado.
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Cuadro 2 — Variacion de Tipo de Cambio (moneda $%)

Variacion (%)
2009/2000 2009/2005 2009/2008
Argentina -73,20 -22,00 14,30
Brasil -9,40 20,60 -25,60
Chile -4,30 -0,70 -24,90
Colombia -3,60 7,2( -16,20
Ecuador 0,00 0,00 0,00
México -30,30 -19,60 0,50
Peru 15,50 9,0( -7,10
Venezuela -68,3( -2,70 0,00

Fuente Centro de Estudios Latinoamericanos

En resumen y aunque las cifras y las previsionegate una fiabilidad
limitada, no parece que por la disminucién de rames pueda producir
un efecto importante sobre las economias Latindaar&s, aunque bien
es cierto que dejaran de crecer como lo veniarehdgiy que no tendran
la aportacion al desarrollo econémico de los Ul§raéos. Desde luego y
por esta via no hay acoplamiento posible.

ll. IMPACTO POR EXPORTACIONES

El impacto por exportaciones se basa en que ardateconomia mundial
en una etapa de crecimiento negativo, el comearibiEen se ha resentido
y en consecuencia se produce una caida generatiealda exportaciones.
Légicamente en aquellos paises en los que suszhaldangan mayores
saldos positivos, la contribucion de las exportaesal crecimiento del
PIB serd mayor y sufriran en mayor medida la caotéen del comercio.

Lo anterior es cierto para cualquier pais y el ca®o los paises
latinoamericanos no es una excepcion, aunque la gEmeral debe de
aplicarse con las particularidades de cada padog productos concretos
gue componen la cesta exportadora.

Crecimiento econdémico y crecimiento del comercitaresintimamente
vinculados y de hecho es posible entender unaidalate causalidad
directa entre comercio y PIB. Nadie discute essdidad y la mayoria de
los analistas defienden los procesos de liberaimacomo motor al
crecimiento, especialmente para los paises mersasrdéados y en claro
enfrentamiento al proteccionismo como factor paaalie.
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Por ello el comercio es una de las principales déasontagio de la actual
crisis entre todas las economias, dada la mayatuapeexistente entre
paises y la mayor importancia del comercio. Asisiyobservamos la
evolucion del comercio mundial de bienes y sergigiodel PIB mundial
nos encontramos con que el crecimiento del prirharesido muy superior
al del segundo desde la década de los noventaramdst ademas una
elevada correlacion. Mientras que en la presertaddéel PIB mundial ha
estado creciendo a un ritmo del 3%, el comerciordgistrado tasas
cercanas al 8%, tasas calculadas sobre las varialpjeecios constantes y
gue nos dan una idea del efecto acelerador quee@htgento tiene sobre
las exportaciones e importaciones. Esta diferesmige los crecimientos de
actividad y comercio en volumen no es nueva y ymis&® en la década
de los noventa, pero lo que si resulta cada vez nwerio es la
importancia relativa que el intercambio de bienagryicios tiene sobre el
PIB. Asi, mientras que las exportaciones mundisidse el PIB suponian
un 17% en 1990, en 2000 este porcentaje era ey252007 el 31%.

En el grafico 1 se aprecia como desde hace 2 de@daecimiento del
comercio (ordenada izquierda) es significativamerdaperior al
crecimiento del PIB (ordenada derecha) y una regresimple por
décadas nos orienta sobre el hecho de que lacelasties cada vez mayor
y que su relacion va en aumenke £ 0,8).

Grafico 1 - Crecimiento del PIB y Comercio Mundial de Biens y
Servicios (Ctes.)
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Fuente OECD y Banco Mundial

Latinoamérica también ha entrado en este procespeltura, incluso con
mayor intensidad, y ha experimentado un importaneimiento de sus
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exportaciones, un crecimiento que ha sido masarteven moneda que en
volumen. Pero en cualquier caso y dejando parageleste apartado la
evolucion de los precios de exportacion, el comjudd Latinoamérica ha
visto crecer sus exportaciones de bienes en tasasmas al 5% en
volumen durante la presente década.

Este crecimiento ha llevado a cifras record de dapmnes de bienes,
partida mucho mas significativa que la de servipasa estos paises, pero
el crecimiento ha sido inferior al registrado exddgada precedente cuando
la tasa promedio lleg6 al 10 %. Aun con todo,eeadtualidad el comercio
de bienes y servicios en Latinoamérica supone &t @ PIB, cifra que al
compararla con el 13% que suponia en 1990 nosareliéuerte cambio
producido segun los datos proporcionados por |laALEEI dato es frio
pero tiene el significado de un cambio profunddeesstructura econémica
de muchos paises que necesariamente han tenidbgusus mercados y
competir en entornos internacionales. A su vez,ini@ortancia del
comercio implica que la dependencia exterior esamay que una
contraccion del comercio tendrd mayores repercasioSin embargo, es
incuestionable que el nivel de dependencia exteasr menor en
Latinoamérica que en el conjunto mundial y muchaonegue en los
paises desarrollados, no solo sobre exportacionessbre exportaciones
e importaciones (indice de apertura) por lo quedala del comercio
debera afectar menos al continente, convirtiendo glee era un
inconveniente para el desarrollo econémico en ucamiemo de defensa
ante la crisis internacional.

El analisis de la influencia de las exportaciones las economias
latinoamericanas ha sido abordado por diferenteges) unos analizando
varias economias simultdineamente como es el casdadeden Berg

(1996) o Reyes (2002), y otros analizando paisesretbs como Chile,
Agosin, (1999) o Colombia, Clavijo (2003), concloge en que la
relacion entre comercio y crecimiento es signifi@aty que en

determinados casos la relacién de causalidad éshile direccion.

La cuestion por resolver es si la contraccion guessa produciendo por la
crisis en el comercio afectara a todos los pa&t@shmericanos por igual
0 si como sefala Ocampo (2009) afectara mas erl@spaises en los
gue su estructura exportadora esté dominada poufa@uaras y servicios
gue en aquellos otros donde las materias primasdstarminantes. En
principio es un planteamiento l6gico aceptar queldaticidad sea superior
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para los productos manufacturados y servicios cu@ s productos
basicos donde la dependencia de los paises dés@osokes mayor.

Cuadro 3 - Exportaciones por Paises en % PIB

Datos de 2007 Datos de 2008
o X/PIB (Corrientes US$) %A X B&S %A (PIB
ais . Constante
Total Materias | Manufactur | (Constantes
Bienes| Primas |as 2000 USS$) s 2000
US$)

Argentina 20,7 14,1 6,6 3,8 7,0
Bolivia 34,2 31,7 2,5 15,6 6,1
Brasil 11,9 6,1 5,8 -0,6 5.1
Chile 38,9 34,8 4,1 2,1 3,2
Colombia 14,0 8,4 5,7 7.9 2,5
Costa Rica 35,6 12,5 23,1 -0,9 2,9
Dominicana Repu 19,7 2,9 16,9 2,7 53
Ecuador 30,8 28,4 2,4 1,5 6,5
El Salvador 19,4 4.8 14,7 6,9 2,5
Guatemala 20,4 10,2 10,1 8,1 4.0
Honduras 40,6 13,1 27,4 3,5 4.p
México 26,4 6,4 20,0 1,0 1,8
Nicaragua 19,7 17,7 2,0 3,9 3,5
Panama 5,7 51 0,6 9,2
Paraguay 22,8 19,6 3,1 14,6 5,8
Pert 22,0 18,9 3,1 10,1 9,8
Trinidad y Tobago 64,1 45,9 18,3 3.4
Uruguay 19,1 13,3 5,8 10,5 8,0
Venezuela, RB 30,0 28,0 1,9 53 48
Latinoamérica 20,7 10,8 9,9 2,1 4.4

Fuente: World Trade Organization y World Bank

Un analisis del cuadro 3 permite extraer algunaslogiones relevantes.
En primer lugar Latinoamérica, como ocurre con layonia de sus

variables, no es homogénea en cuanto a la configmrade sus

exportaciones, con paises en los que el peso dmdéerias primas es
importante (Chile, Bolivia, Ecuador y Venezuela)oyros donde las

exportaciones de manufacturas tiene una mayorgmsecifico (Honduras,
Costa Rica y México). En segundo término, todasig®rtaciones se han
visto afectadas por la crisis pero lo han sido ayanmedida en aquellos
paises donde la participacion de manufacturas esimmdortante en su
comercio hacia el exterior que en aquellos dondentaterias primas
juegan un papel relevante. Por ultimo, la dependethe los paises de su
sector exterior difiere de unos casos a otros ypadémos establecer un
grupo donde la dependencia es mayor y donde lbgicemestara

afectando mas la crisis (Bolivia, Chile, Costa Ri€&uador, México,

Trinidad, Venezuela) de otro donde el contagio g&ia via siempre sera
menor (Brasil, Colombia, Panama).
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Todo lo anterior nos posiciona a Latinoamérica cama zona en donde
las exportaciones de materias primas juegan unl papertante y donde
este papel jugara de forma defensiva ante la scyisante escenarios
futuros mundiales de bajo crecimiento al ser predsque la mayor
demanda se concentrard en materias primas y larncayopetencia en
productos trasformados.

Es indudable que la crisis esta golpeando al cameraue este deterioro
en los intercambios comenzé a principios de 200&gsavo notablemente
a mediados del mismo afio y que se mantiene en daidate el 2009.

Segun la OMC el crecimiento de las exportacionedm@érica Central y

del Sur en 2008 y en volumen fue del 1,5%, es dewnos que el 1,7%
del crecimiento del PIB. Sin embargo el impactdadeontraccion de las
exportaciones impactard& menos sobre la actividadn&uica en

Latinoamérica que en los paises mas desarrolladada su menor
aportacion y por tanto su menor peso relativo éPiRl A su vez su mayor
especializacion en materias primas también sualirapacto de la crisis
via comercio exterior, dadas la ya mencionada mefasticidad de la
demanda y mayor dependencia de estos producteslanmundial.

Cuadro 4 - Exportaciones de Materias primas en porcentajdel PIB

Productos Agricolas Combustibles y Productos Miner® Total
Pais Total Alimentos Resto Total Combustibles Pl\;?r?gfégs Manufacturas EXSS ré?g;]oer;e\
Argentina 11,0 10,7 0,3 3,1 2,3 0,8 6,6 20,7
Bolivia 6,0 55 0,6 25,7 17,6 8,1 2,5 34,2
Brasil 3,7 3,2 0,5 2,5 1,0 14 58 11,9
Chile 8,3 5,9 2,4 26,5 0,5 26,0 41 38,9
Colombia 2,8 2,2 0,6 5,6 5,2 0,3 5,7 14,0
Costa Rica 11,8 10,8 0,9 0,7 0,2 0,5 23,1 35,6
Dominicana Rep. 18 0,7 1,1 1,1 1,1 0,0 16,9 19,7
Ecuador 9,5 8,4 11 18,9 18,6 0,3 24 30,8
El Salvador 3,8 3,8 0,1 0,9 0,6 0,4 14,7 19,4
Guatemala 8,4 7,6 0,8 18 1,0 0,8 10,1 20,4
Honduras 10,6 10,2 0,4 2,5 11 1.4 27,4 40,6
México 15 14 0,1 4,9 4,1 0,7 20,0 26,4
Nicaragua 17,0 16,8 0,2 0,6 0,2 0,5 2,0 19,7
Panama 4.8 4,7 0,1 0,3 0,0 0,2 0,6 57
Paraguay 19,4 18,2 13 0,2 0,0 0,2 3,1 22,8
Perd 3,9 3,6 0,3 15,0 2,2 12,7 3,1 22.0
Trinidad y Tobago 1,7 1,6 0,0 44,2 42,4 1,9 18,3 64,1
Uruguay 12,4 10,3 21 1,0 0.8 0,2 58 19,1
Venezuela, RB 0,1 0,1 0,0 27,9 27,4 0,5 19 30,0
United States 0,8 0,6 0,2 0,6 0,3 0,3 6,6 8,1
Germany 2,2 18 0,4 2,3 1,0 1,3 34,6 39,1
Spain 2,5 2,3 0,2 1,4 0,9 0,5 12,7 16,6

Fuente: World Trade Organization (WTO)
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El cuadro 4 nos ofrece una fotografia fija de estaacion en la que
podemos apreciar como los paises mas expuestawvariafacturas a la
crisis serian Honduras, Costa Rica, México, Tridigdlobago, Republica
Dominicana y el Salvador, mientras que los queegnrasian una mayor
linea de defensa por materias primas serian Boli@iaile, Ecuador,
Trinidad y Venezuela.

Este andlisis sobre exportaciones en volumen sepleamnta con la
evolucion de los precios ya que el razonamientosiggilar y como

veremos a continuacién los precios de exportace&madterias primas han
tenido una elevacion mas acusada.

Cuantificar el impacto de la crisis por la caidaatemercio en volumen se
podria aproximar bajo una serie de hipotesis mavenos aceptadas
globalmente. Asi, la Organizacion Mundial del Coci®ren su reciente
informe sobre 2009 anticipa una contraccion delaroio préoxima al -5%
en volumen para este afio, después del crecimiesht@%d registrado en
2008 y muy inferior al 6% de 2007. Estas cifrasgan ser aun peores Si
se comparan con las aportadas por la Asociacion Tdensporte
Internacional (IATA) que habla de un auténtico dese del comercio de
mercancias con cifras negativas de 2 digitos. Rénotomandolas como
orientativas y admitiendo una contraccion similar manufacturas para
Latinoamérica, las materias primas dificilmenteistufi una reduccion mas
alla del -3%. La cifra puede parecer voluntarigtaro deja de serlo si
consideramos que la OPEP en sus previsiones misigtas anticipa una
caida del -2% en la demanda de petroleo para ésteqgae la Agencia
Internacional de la Energia (AIE) la cifra en €29 con un repunte ya
positivo de +1,5% en 2010. Dado que segun las asktimes realizadas, el
peso de las materias primas para Latinoameérica sb?1B seria del 11%
y las manufacturas del 9%, la contraccion espedatiaomercio en 2009,
restard como mucho 1 punto al crecimiento globad, aifra muy inferior a
la de los paises mas desarrollados y que si biaifiesta un impacto, nos
permite afirmar que éste no sera de grandes dioTsi

IV. IMPACTO POR PRECIO DE LAS MATERIAS PRIMAS

El fuerte crecimiento mundial de la ultima décagegvio a la crisis
internacional que todavia vivimos, tuvo muchos tefe@ero uno de los
mas destacables fue el aumento de la demanda dgiangprimas y la
consiguiente elevacion de sus precios ante unamedncapacidad de

Instituto L.R. Klein — Centro Gauss. U.A.M. D.T. 1iP. Diciembre 2009
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aumentar la oferta por problemas tecnolégicos yanfmeros.
Latinoamérica, junto con Africa y Oriente proxime Beneficié de esta
situacion ya que como hemos visto en el anteriartago para muchos
paises la exportacion de esta categoria de pradueso un factor
determinante. Pero el analisis de la importancialake precios de
importacion de materias primas y como sufren elachp de la crisis
internacional requiere de informacion detallada, detalle que debe
superar el andlisis habitual de sectores o gracategorias y detenerse en
el nivel de productos concretos.

Para estudiar con mayor precision cuales son larias primas de
exportacion basicas en Latinoamérica se ha recogidoomparado
informacion producto a producto de los principglasses. En el apéndice
1 se encuentran las exportaciones mas importaet@saterias primas de
las principales economias latinoamericanas a wigdres y cinco digitos
en base a los datos facilitados por la CEPAL pasailtimos afios. Como
puede apreciarse estos datos son una seleccida deelos productos mas
relevante en cada pais. Tomando estos datos casrasbda construido el
Cuadro 5, en el que se informa de las partidas mg®rtantes de
exportacion de materias primas pero ya a nivel dehjunto de
Latinoamérica y desagregando por paises, |0 que pammite una
cuantificacion de la importancia relativa de cagb

12
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Cuadro 5 - Principales exportaciones de Materias Primaseal

Latinoamérica (millones $)

Producto Argentina| Bolivia | Brasil | Chile |Colombia CR(;g;a Ecuador El Salvadory Guatemala] Honduras
Petréleo 6.320 357 23.179 913| 12.051 78 12.805 141 476 17
Cobre 15 1 984 24.062 64 1 9 0 1 0
Hierro 70 0| 22.012 1.389 864 0 0 0 0 0
Soya 9.479 170, 10.952 4 10 7 22 1 8 0
Gas 1.456| 3.132 5 36 163 1 0 0 65 301
Oro 698 142 1.038 734 891 15 95 2 0 42
Café 3 15 4763 32| 2111 31q 137 259 653 576
Pescado 1.27( @ 269 3.350 240 124 1.778 117 25 186
Carne de bovir]  1.349 1| 3995 31 550 | 41 0 0 3 11
Azucar y miel 338 48 5548 40 163 37 15 101 409 35
Aluminio 754 0 2.601 33 72 66 12 36 1 0
Carbon” 5 0 1 3| 5.043 0 0 0 0 0
Maiz 3.531| 2,655 1.405 123 3 0 5 0 12 1
Plata y Platino 173 509 135 431 133 2 0 0 6 46
Platanos 0 11 36 0 654 698 1.770 0 342 171
Trigo 2.547 0 204 0 0 0 0 0 1 0
Zinc 39 738 9( 1 0 0 1 0 1 0
Tomates 0 0 L 0 0 0 0 0 3 4
TOTAL 28.047 | 5.126 | 77.21431.180| 23.015| 1.381 16.649 658 2.008 1.390

Trinidad
Producto México |Nicaragug Panamad?| Paraguay®| Peru y Uruguay| Venezuela Latinoamérica™
Tobagd?

Petréleo 49.868 16 7 ( 2.777 3.898 185 81.849 194.938
Cobre 1.359 1 0 0 3.130 2 0 14 29.644
Hierro 235 0 0 0 ( 598 0 1.538 26.708
Soya 3 1 0 439 D 0 327 0 21.425
Gas 260 0 0 0 D 4.965 4 2.097 12.494
Oro 2.662 84 3 0 5.304 0 66 111 11.880
Café 485 277 18 2 643 0 0 6 10.289
Pescado 751 116 394 0 603 13 206 71 9.514
Carne de bovi 89 194 14 407 ) 0 1.179 0 7.864
Azlcar y miel 552 60 18 28 26 21 25 6 7.471
Aluminio 345 0 1 0 1 2 10 1.835 5.775
Carbor? 15 0 0 0 1 0 0 364 5.433
Maiz 24 1 0 166 10 1 4 0 5.288
Plata y Platino] 1.853 2 0 ) 718 0 0 0 4.010
Platanos 48 14 112 1 45 0 0 2 3.904
Trigo 590 1 0 37 ¢ 0 132 0 3.518
Zinc 435 0 0 0 328 0 0 2 1.636
Tomates 1.266 1 0 @ 0 0 0 1 1.276
TOTAL 50.840 768 568 1.080] 13.607 9.500| 2.140 87.898 363.06

Fuente Comisién Econédmica para América Latina y el CariEEPAL- (Banco de datos Estadisticos de ComercioriertBADECEL-)
(1) Incluye coque y briquetas.

(2) Datos de 2007.
(3) Datos de 2006.
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Los datos nos indican la gran importancia que tiesre Latinoamérica el
petréleo y sus derivados, representado mas deld®%s exportaciones
entre los productos seleccionados. Venezuela gzaisl lider de esta
categoria, seguida con cierta distancia de MéxBmasil y algo mas

alejados Ecuador y Colombia. En segundo y tercgarlien orden de
importancia estarian el cobre y el hierro (9%) widas contribuciones
mas significativas serian de Chile y Pera paraieigro de los metales y
de Brasil para el segundo. La importancia del cugrbducto, la soja,
sobre el conjunto de los 18 productos de expontacias importantes cae
hasta el 6%, con un mercado repartido casi en fageales entre
Argentina y Brasil. La soja, cuyos destinos mas argntes son la
fabricacion de pienso de animales y aceites, sugelimportancia a otras
rabricas de alimentacion que en el pasado fueradicionalmente mas
iImportantes como el pescado (3%) o la carne de {2848. En quinto

lugar (3,5%) se situa el gas, donde los mayoresreagiores son Trinidad
y Tobago, Bolivia, Venezuela y Argentina.

En consonancia con los datos expuestos podemdagaarial evolucion de
los precios de las materias primas no de formargesmo para aquellos
productos que son significativamente mas importaete el conjunto de
Latinoamérica, tal y como se ha expuesto en el ©OuadPor supuesto que
el andlisis mas correcto seria con desagregacidm ggais, dada la
heterogeneidad existente, pero ello escapa a numg#tivo de ofrecer una
estimacion del impacto de la crisis sobre el caojule Latinoamérica. Por
ello, en el presente andlisis terminan dominandghises mas grandes vy
sus partidas arancelarias, aunque para paisesegasfips la importancia
relativa de otros productos puede ser mayor.

14
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Cuadro 6 - Principales exportaciones de Materias Primaseal

Latinoamérica en porcentajedall PIB

Producto Argentina | Bolivia Brasil Chile Colombia | Costa Rica | Ecuador El Salvador| Guatemala | Honduras
Petréleo 1,9 2,1 15 0,5 5,0 0,3 24,4 0,6 1,2 0,1
Cobre 0,0 0,0 0,1 14,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hierro 0,0 0,0 14 0,8 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Soja 2,9 1,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,d
Gas 0,4 18,8 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 2,1
Oro 0,2 0,8 0,1 0,4 0,4 0,1 0,2 0,0 0,0 0,
Café 0,0 0,1 0,3 0,0 0,9 1,0 0,3 12 1,7 4,0
Pescado 0,4 0,0 0,0 2,0 0,1 0,4 3,4 0,% 0,1 13
Carne de bovino 0,4 0,0 0,3 0,0 0,2 0,1 0, 0,0 0,0 0,1
Azlcar y miel 0,1 0,3 0,4 0,0 0,1 0,1 0,0 0,5 1,1 20
Aluminio 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 0,
Carbori? 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Maiz 11 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Plata y Platino 0,1 3,0 0,0 0,3 0,1 0,4 0,4 0,q 0, 0,3
Platanos 0,0 01 0,0 0,0 0,3 2,4 34 0,0 0,9 1,2
Trigo 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Zinc 0,0 4.4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Tomates 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,d (0](0]
TOTAL 8,5 30,7 4.9 18,4 9,5 4,7 31,7 3,0 5,2 9,7

Producto México Nicaragua| Panam& | Paraguay® Pert T{L”ggzg;{ Uruguay | Venezuela| Latinoaméric&’

Petréleo 4,6 0,2 0,0 0,0 2,2 18,7 0,4 26,1 4.8
Cobre 0,1 0,0 0,0 0,0 2.5 0,0 0,0 0, 0,7
Hierro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 29 0,0 0,9 0,7
Soja 0,0 0,0 0,0 4,7 0,0 0,0 1,0 0,0 0,5
Gas 0,0 0,0 0,0 0,0 0, 23,8 0,0 0,7 0,3
Oro 0,2 1,3 0,0 0,0 4,2 0,0 0,2 0,0 0,3
Café 0,0 4.4 0,1 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,3
Pescado 0,1 1,§ 2,0 0,0 0,5 0,1 0,6 0,0 0,2
Carne de bovino 0,0 3, 0,1 4.4 0/0 0, 3,7 0,0 0,2
Azlcar y miel 0,1 0,9 0,1 0,3 0, 0,1 0,1 0, 0,2
Aluminio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0, 0,6 0,1
Carboi? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0, 0,1 0,1
Maiz 0,0 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Plata y Platino 0,2 0,4 0,0 0,0 0,6 0,4 0,0 0,0 0,1
Platanos 0,0 0,2 0,6 0,0 0,0 0,0 0{0 0,p 0,1
Trigo 0,1 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,4 0,0 0,1
Zinc 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0, 0,0 0,0
Tomates 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0|0 0,0 0,0
TOTAL 5,6 12,1 2,9 11,6 10,7 45,5 6,6 28, 8,9

Fuente Comision Econémica para América Latina y el CaibCEPAL- (Banco de datos Estadisticos de Cometgterior-BADECEL-) y Banco

Mundial -BM-

(1) Incluye coque y briquetas.

(2) Datos de 2007.
(3) Datos de 2006.
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El Cuadro 6 nos indica como la importancia relatledas materias primas
de cada pais es diferente de la importancia agaegarch el conjunto de
Latinoamérica. Asi, las exportaciones de los prumucseleccionados
significan una parte muy importante del PIB en gmisomo Bolivia

(31%), Chile (18%), Ecuador (32%), Trinidad y Tobag45%) vy

Venezuela (28%), mientras que para otros su impcdaes menor,
Argentina (9%), Brasil (5%), México (6%).

Cuadro 7 - Indice de Precios de Materias Primas (2005=Qp

Alimentos| A% [Metales] A% |GLP A% |Petréleo | A% Colrrr]1dp|323t0 A%
1999 80,2 55,4 55,4 33,7 48,5
2000 82,1 2,4 62,7 13,2 57,7 42 52,9| 57,0 61,0 25,9
2001 80,5 -1,9 56,3| -10,2 86,7 50,3 45,6/-13,8 56,3 7,7
2002 83,3 3,5 54,3 -3,6 87,1 0|5 46,8/ 2,6 57,1 1,4
2003 88,6 6,4 60,7 11,8 94,9 9/0 54,2| 15,8 63,9 11,9
2004 100,9 13,9 81,7 34,6 98,8 3,6 70,8/ 30,6 80,1 25,%
2005 100,0 -0,9| 100,0 22,4 100,0 1,7 100,0| 41,2 100,0 24,8
2006 110,5 10,5| 156,2 56,2 103,8 3,8 120,5| 20,5 125,9 25,9
2007 127,3 15,2| 183,3 17,3 1102 6,1 133,3| 10,6 1424 13,1
2008 157,0 23,3| 168,7 -8,0 116, 5,9 181,9| 36,5 171,8 20,6
2009% | 133,2 |-15,2| 11573 -31,6 1222 4,7 119,1|-34,5 121,1 | -29,5

Fuente  Fondo Monetario Internacional (FMI) y elaboracgropia a partir
Econémica para

Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL).

(1) Estimaciones de Octubre 2009.

o

e datos de la Comisién

Es posible obtener los precios en los mercados mal@sdgara todos y cada
uno de los productos o categorias de productoscsetedos, pero una
forma mas sencilla de aproximacion es la utilizacue los precios
agregados ofrecidos por el Fondo Monetario Inteomat (FMI). Esta
institucion nos proporciona precios para los grugp@snaterias primas de
Alimentacion, Bebidas, Materiales Agricolas (foedss$), Metales, Energia
(gas, carbon) y Petréleo, con actualizacion men&iddien los indices del
FMI no son una composicién exacta de los bienescsieinados hemos
estimado correlaciones del 0,8 entre la Soja, Catécar, Maiz con el
indice de alimentos y del 0,9 entre los precioXCaddre, Oro y Plata con el
indice de metales. Con todo, si se ha consideradeeaiente incluir un
indice diferenciado para el gas licuado, obtenigedd la CEPAL, con lo
gue los indices de precio de referencia seriammexitos, Metales, Gas y
Petréleo. El grafico 2 recoge la evolucion de loscips de estas materias

primas desde el afio 1999 hasta el 2009, este Gdtiin@stimado en base a
datos disponibles en Octubre.
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Grafico 2 - Evolucion de los indices de Precios de Matega
Primas (2005=100)
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Fuente Fondo Monetario Internacional (FMI) y la Divisidie Recursos Naturales, Energia e Infraestructura
de la CEPAL.

Es facil comprobar como el crecimiento de los meale las materias

primas ha sido general durante la presente décadmgs tasas superiores
a las registradas en los ultimos 30 afios. El cieaitm, que comienza a

remitir a finales de 2008, presenta caidas imptatadurante 2009 como

consecuencia directa de la caida de demanda mundial

Tomando como afio referencia el 2000, comprobamesetjipunto de

valor maximo de los alimentos fue 2008 con un oneamto del 90%, que
el de los metales fue en 2007 con un crecimienlo1d@®%, el gas

actualmente con un 110% y el petroleo en 2008 con243% de

incremento. De esta forma vemos que la evolucidogiprecios ha sido la
clave para la mejora del sector exterior de losgsaiatinoamericanos,
siendo también la variable de impacto de la cnss significativa, ya que
las disminuciones registradas en 2009 y que sarsigitre el 15% vy el
40% son preocupantes.

La ultima columna del cuadro 7 contiene un indigeegado de precios
para Latinoameérica obtenido mediante la media padde por las
exportaciones agregadas de los indices individuddedemos observar
como el indice crece durante todo el periodo paeoan 2009 su caida es
del 30%. Es cierto que esta caida es importania perhay que olvidar
que las subidas lo fueron mas y que la crisis Emphte ha trasladado los

Instituto L.R. Klein — Centro Gauss. U.A.M. D.T. 1iP. Diciembre 2009
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precios a los niveles de 2006. Con todo, los pa&ispsrtadores de petrdleo
y metales estan sufriendo mas los impactos (Vetwz@hile) que los

paises exportadores de alimentos, (Argentina, Blgge, Uruguay) pero
no puede hablarse en ningun caso de una décaddeperd

El analisis individual de los precios de expoxiaces insuficiente ya que
no considera la evolucion de los precios de impaitg y para un pais
concreto lo relevante sera la evolucion de su ratdre precios de
exportacion y de importacion, es decir la evolucd®m su relacion de
intercambio. Lo ocurrido durante la presente décaaalos precios puede
incluso considerarse como una revolucion econdraicanalizamos la
historia de la relacion real de intercambio ennadimérica (al igual que
en otros paises poco desarrollados) ya que eatadeltradicionalmente se
habia deteriorado, tal y como se ha mantenido desdeEPAL y en
especial por Raul Prebisch y Hans Singer en dé@adasores. La tesis de
estos autores fue que la demanda de los produtdbsrados por los
paises mas desarrollados (industriales) crece madigsd que la demanda
de materias primas lo que produce un deterioro arrelacion de
intercambio de los paises exportadores de estakigtas que suelen ser
los menos desarrollados y en consecuencia unddransia de renta desde
paises pobres hacia paises ricos.

El planteamiento de Prebisch y Singer se traducenearecimiento mas
rapido de los precios industriales que de las naateprimas y esta
situacion ha sido la ténica dominante a lo largb slglo XX. Cabe
preguntarse por si este hecho, dominante en lacsgu previa a los
estudios de los autores mencionados, se corrigiasefitimas décadas del
siglo pasado o si por el contrario se ha mantehakia fechas recientes.
La evidencia empirica se alinea con esta Ultimalosion y asi el trabajo
desarrollado por Ocampo y Parra (2003) trabajammio 24 productos
basicos para el periodo 1900-2000 demuestra quprémsos relativos de
las materias primas tienen sistematicamente unntiestto menor que el
de los productos manufacturados.

Pero si esto ocurrio a lo largo del siglo pasadaijtuacion ha cambiado y
como se ha demostrado en la ultima década se harvads una
aceleracion del precio de las materias primas. Ualdm 8 recoge la
situacion de la relacion real de intercambio denés en 2008, tomando
como base 100 el afio 2000, comprobandose comoohatirica ha visto
mejorar esta variable en mas de un 20% en 8 afbnses cierto que el
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comportamiento es desigual y mientras que hay pai®®m mejoras

significativas otros tienen pérdidas en la mismaatbde. Basicamente
mejoran los paises que son mas exportadores deriasatgrimas,

Venezuela, Chile, Bolivia y Peru, es decir, passgmrtadores de Petréleo,
Gas y Minerales. Por el contrario los peores radolk se obtienen en
aquellos paises mas cerrados y que con exportactmenaterias primas
limitadas.

Cuadro 8 - Relaciéon de intercambio de bienes. Afio 2000 =10

ARGENTINA 132.7
BOLIVIA 144,0
BRASIL 110.4
CHILE 164.9
COLOMBIA 138.1
COSTA RICA 81.7
ECUADOR 124.,0
EL SALVADOR 91,0
GUATEMALA 85.6

HAITI 62.4
HONDURAS 80.9
MEXICO 105.9
NICARAGUA 75.2

PANAMA 85.9

PARAGUAY 107.3
PERU 136.9
REPUBLICA DOMINICANA 93.6
URUGUAY 92.3
VENEZUELA 249.5
AMERICA LATINA Y CENTROAMERICA 121.4

Fuente CEPAL

Utilizando estos datos como plataforma de despagaela de optimismo
ha recorrido la literatura especializada y se hdau® de una nueva época
en la que gracias al aumento de la demanda muteliptfoductos basicos,
Latinoamérica tiende a mejorar su relacion de ¢aimbio y con ello sus
balanzas por cuenta corriente, su crecimiento ydisponibilidad de
recursos. Hasta qué punto este optimismo se debiennecon la llegada
de la crisis es lo que tratamos de dar respuesiatanuacion.

Es un hecho que los precios de las materias pimaascrecido, pero no
todos los precios de las materias primas han teaid@omportamiento
similar. También es cierto que muchas economiasoknericanas son
exportadoras de materias primas, pero hemos vistoocla cesta de
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productos que componen sus exportaciones son nheremwlies. Algunos
autores como Ocampo (2008) observan que los pratosliferentes
productos basicos, deflactados por los precios daufacturas, tienen
comportamientos distintos y mientras que metalespegroleo han
incrementado de forma muy significativa sus pre¢mas de un 150%),
este no es el caso para los alimentos agropecuardss clima tropical
donde su crecimiento ha sido menor (menos del 4M&sde esta
perspectiva, si parece que los cambios en losqwet® hidrocarburos y
metales estén mas vinculados con la coyunturanaternal y que un
escenario de crecimiento futuro, generalmente atlmiincorpore una
situacion claramente favorable para los paisesuptorks de estos bienes.
Sin embargo, las materias primas vinculadas abset alimentos, y a
pesar del importante crecimiento registrado en 2@farian otro partido
en el que seria prematuro anticipar un cambio @siral de tendencia.

A resultados similares llegamos si analizamoslici@n entre crecimiento
de los precios y crecimiento del PIB con datos Esaevitando asi el
impacto de retardos y otros efectos distorsionadpreducidos por datos
de mas alta frecuencia, pues se confirma que ldsdarburos y los
metales han sido mas dependientes de la evoluogriadactividad
economica mundial que otras materias primas. Erou@ nos muestra los
coeficientes de correlacion obtenidos con las signes de estas dos
variables en tasas de cambio de forma directa y wonretardo
confirmandose que productos tales como Petroles, Gabre, Aluminio y
Plata presentan una elevada relacién con el PIBdalimientras que el
Oro y todos los alimentos con la excepcion del @ygel Maiz muestran
una relacién muy inferior.
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Cuadro 9 - Regresiones entre precios de materias primas y
crecimiento mundial. Periodd999-2008

%A Precio=a + %A PIB log Precio = a+ filog PIB
PRECIO () Significatividad R2 (B) Elastic Significatividad

ALUMINIO 0,094423 0,0001 0,830661 2,7858 0,0001
AZUCAR -0,014445 0,7797 0,009145% 2,4965 0,0048
CAFE 0,021874 0,5668 0,037798 2,26589 0,0269
CARBON 0,098657 0,2284 0,156549 5,3636 0,0002
CARNE 0,016437 0,3095 0,114174 1,4293 0,0002
COBRE 0,130420 0,0133 0,51165f 6,7693 0,0000
GAS 0,133538 0,0629 0,333376 4,1632 0,0007
HIERRO 0,066454 0,2171 0,163718 5,93%7 0,0000
MAIZ 2,145201 0,1822 0,188459 2,7890 0,0012
ORO 0,015604 0,7372 0,01486) 4,3618 0,0000
PETROLEO 0,125645 0,0019 0,676160 5,8285 0,0000
PLATA 0,132765 0,1407 0,324227 3,8174 0,0077
PLATANOS 0,011947 0,7796 0,009158 2,4098 0,0024
SALMON 0,021502 0,3678 0,09083 1,7376 0,0083
SOYA 0,031945 0,4652 0,06070 2,8119 0,0020
TRIGO 0,053667 0,0962 0,27709 3,4522 0,0001
ZINC 0,129325 0,1166 0,25081 4,4517 0,0074

Fuente Elaboracion propia

Entre los precios de las materias primas de aliosepbdemos encontrar
comportamientos diferenciados pero todos bajo ebehénador comun de
una menor elasticidad ante variaciones de la deiiliAsi, el mas sensible
a la actividad mundial seria el Trigo, no solo percsu coeficiente de
correlacion es el mas elevado sino sobre todo posgu parametro es
positivo y significativo al 90%. Por el contrarisi, bien el resto de los
alimentos muestran un crecimiento positivo eneghpio, siendo el término
del ajuste también positivo, no se relacionan eovakiacion del PIB. Los
mismos resultados se obtienen al estimar su etisticpues como puede
observarse en el cuadro 9 todas son positivas grisu@es a la unidad,
prueba de que el crecimiento de la actividad mund&a ha visto
acompafiado en la ultima década de crecimientosietggede los precios
de materias primas y en algunos casos hasta 6 sepesores en términos
porcentuales, como es el caso del Cobre y el Retrélor otro lado las
pruebas realizadas con retardos en la variablécaxiph, tasa de variacion
del PIB, no han mejorado los resultados con losgupueden mantener las
conclusiones anteriores.
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V. IMPACTO FINAL Y PERSPECTIVAS

En resumen, crecimiento mundial y crecimiento ddemas primas se
encuentran intimamente relacionados y la crisiadial ha impactado de
forma directa sobre los precios, siendo su peamembo el aifo 2009.
Cuantificar su impacto no es facil pero puede aprasse mediante una
simulacién consistente en estimar el crecimientmdral a corto plazo y
con ello determinar el crecimiento de los preciesedportacion de las
materias primas, variable que como se ha demostexiita clave en el
conjunto de Latinoamérica. En los momentos de l@soeste trabajo se
dispone de informacion suficiente como para aprarkifas precios en el
afio 2009 mientras que para el ailo 2010 el conjdettos organismos
internacionales anticipan un crecimiento del 3%IlelAIB mundial. Con la
informacion que se encuentran en el cuadro 9 yanitlo los datos del
cuadro 6, se puede estimar que el precio conjumntasdmaterias primas en
Latinoamérica sufrird un descenso del -30% en 3008@a recuperacion
del 20% en 2010. Dado que el peso de las exponeside materias
primas es el 11% del PIB en Latinoamérica, pueeimarse un
descenso del -3,6% en el PIB de 2009 por impdictzto de la caida de
los precios. A esta cifra deberia afadirse el ingpgor la caida en
volumen de exportaciones, que como hemos vistowsinferior (-1%),
con lo que el impacto global de la crisis seria diseninucion del -4% del
PIB. Sin embargo, la crisis no solo afectara a daportaciones sino
también a las importaciones, unas importacionesfgndamentalmente
son de productos manufacturados, 15% en porce¢qjelB, y en menor
medida de Productos Agricolas (3%), Petréleo y &tmd Mineros
(1,5%). La caida de la actividad y de las expootaes latinoamericanas se
traducird en una caida de las importaciones y depsecios y podemos
aproximar por ambos motivagn impulso positivo proximo al +1,5%, con
lo que el impacto negativo final de la crisis setéh 2,5%. Una caida del
2,5% se encuentra en linea con las estimacioneal@sty es una cifra no
tan severa como la que corresponde a los paiseslesasollados donde
se anticipan tasas de crecimiento negativas del 14%go no existe
desacoplamiento de Latinoamérica con el resto deldm y la crisis ha
impactado directamente, siendo la principal viaa@agio el precio de las
materias primas, pero la intensidad de los efdwanssido menores que en
el pasado.

(1) En la actualidad las previsiones disponibles apuntan a una mejora significativa de las balanzas por
cuenta corriente en 2009 respecto a 2008 si exceptuamos el caso de Venezuela donde el precio del
Petroleo jugd un papel transcendental el pasado afio.
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Pero siendo relevante el andlisis sobre el impalola crisis, creo
sinceramente que lo mas importantes es lo que &etelpués, es decir
cuando la crisis sea superada, la economia mumréiata a tasas del 3% o
superiores y vuelva a aumentar la demanda de m@stprimas. En esta
probable situacion la rigidez en la oferta contrauase volveran a repetir
los procesos experimentados en la década pasadlzspmrales los precios
de materias primas aumentan significativamente.fddma simple pero
real puede decirse que el Petréleo y el Cobre @timdameérica vende a
China seran mas caros pero las manufacturas chseguiran siendo
baratas.

Cuadro 10— Previsiones de Crecimiento

PIB INFLACION
2009 2010 2009 2010
TOTAL LATINAOMERICA -2,2 3,3 6,4 6,7
Argentina -1,0 15 6,6 7,8
Brasil 0,0 4.8 4,1 4,5
Chile -1,6 4,2 -0,3 2,8
Colombia -0,2 2,6 35 4,2
Ecuador 2,4 1,6 4.8 4,5
México -7,0 2,8 5,6 3,7
Peru 0,3 3,4 1,0 2,7
Venezuela -1,4 0,5 29,0 33,0
Resto 0,3 2,8 4,3 59

Fuente Centro de Estudios Latinoamericanos (actualizabloviembre/09)
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ANEXO 1

Exportaciones de materias primas de Latinoamérica
Millones de US$ 2008 (Precios corrientes)
Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y eCaribe -
CEPAL- (Banco de datos Estadisticos de Comercio Eettior-

BADECEL-)
Argentina Mill US$ % S/Total ~=*PO: /
Aceites vegetales, semillas, nueces y almendras
Oleaginosags y 11.433 16,3 3,5
Aceite de soya 4.896 7,0 1,5
Soya 4.583 6,5 1,4
Materias para la alimentacion de animales 7.796 11,1 2,4
Tortas de semillas oleaginosas y otros residuos 7.127 10,2 2,2
Petrdleo crudo y productos derivados 6.320 9,0 1,9
Productos derivados del petréleo 4.629 6,6 1,4
Petréleo crudo y parcialmente refinado 1.691 2,4 0,5
Maiz sin moler 3.531 5,0 1,1
Trigo 2.547 3,6 0,8
Carnes frescas, congeladas y envasadas 2.191 3,1 0,7
Carne de ganado bovino (fresca y congelada) 1.349 1,9 0,4
Gas natural y artificial 1.456 2,1 0,4
Pescado fresco y envasado herméticamente 1.270 1,8 0,4
Minerales de metales comunes no ferrosos 1.023 1,5 0,3
Frutas en conserva y preparados de frutas 862 1,2 0,3
Limones y limas frescos o secos 388 0,6 0,1
Resto de Bienes 31.590 45,1 9,6
Total Exportaciones de Bienes 70.020 100 21,2
Bolivia MillUS$ % S/Total —XPOTt-/
Gas natural y artificial 3.132 45,1 18,8
Minerales de metales comunes no ferrosos 998 14,3 6,0
Minerales de zinc y sus concentrados 738 10,6 4,4
Plata y Platino 509 7,3 3,0
Minerales de plata y platino 509 7,3 3,0
Aceites vegetales, semillas, nueces y almendras
oleaginosas 375 5,4 2,3
Aceite de soya 170 2,4 1,0
Petréleo crudo y productos derivados 357 51 2,1
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 300 4,3 1,8
Productos derivados del petrdleo 57 0,8 0,3
Materias para la alimentacion de animales 293 4,2 1,8
Tortas de semillas oleaginosas y otros residuos 268 3,9 1,6
Estafio 239 3,4 1,4
Frutas frescas y nueces 100 1,4 0,6
Platanos 11 0,2 0,1
Azlcar y miel 48 0,7 0,3
Legumbres frescas y congeladas 45 0,7 0,3
Frijoles, guisantes, lentejas y otras leguminosas 43 0,6 0,3
Resto de Bienes 856 12,3 51
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Total Exportaciones de Bienes 6.953 100 41,7
Brasil Mill US$ % S/Total  ExPort-/
PIB
Petréleo crudo y productos derivados 23.179 11,7 1,5
Petréleo crudo y parcialmente refinado 13.683 6,9 0,9
Productos derivados del petréleo 9.497 4,8 0,6
Hierro en bruto, mineral de hierro y sus concentrados 22.012 11,1 1,4
Mineral de hierro y sus concentrados 16.539 8,4 1,0
Carnes frescas, congeladas y envasadas 14.270 7,2 0,9
Carne de ganado bovino (fresca y congelada) 3.995 2,0 0,3
Aceites vegetales, semillas, nueces y almendras
oleaginosags Y 13.760 7,0 0,9
Soya 10.952 55 0,7
Azlcar y miel 5.548 2,8 0,4
Café 4.763 2,4 0,3
Materias para la alimentacion de animales 4.688 2,4 0,3
Tortas de semillas oleaginosas y otros residuos 4,364 2,2 0,3
Tabaco 2.683 1,4 0,2
Aluminio 2.601 1,3 0,2
Minerales de metales comunes no ferrosos 2.289 1,2 0,1
Frutas en conserva y preparados de frutas 2.255 1,1 0,1
Jugo de naranja 1.997 1,0 0,1
Maiz sin moler 1.405 0,7 0,1
Cobre 984 0,5 0,1
Resto de Bienes 97.501 49,3 6,2
Total Exportaciones de Bienes 197.941 100 12,6
Chile MillUS$ % S/Total  =XPoTt/
Cobre 24.062 34,8 14,2
Minerales de metales comunes no ferrosos 15.588 22,6 9,2
Minerales de molibdeno, niobio, tantalo, titanio,... 2.530 3,7 1,5
Pescado fresco y envasado herméticamente 3.350 4,8 2,0
Frutas frescas y nueces 2.713 3,9 1,6
Bebidas alcohdlicas 1.394 2,0 0,8
Vino de uvas 1.371 2,0 0,8
Hierro en bruto, mineral de hierro y sus concentrados 1.389 2,0 0,8
Petréleo crudo y productos derivados 913 1,3 0,5
Productos derivados del petrdleo 912 1,3 0,5
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 1 0,0 0,0
Frutas en conserva y preparados de frutas 800 1,2 0,5
Frutas con hueso 360 0,5 0,2
Carnes frescas, congeladas y envasadas 717 1,0 0,4
Carne de ganado porcino, fresca y congelada 343 0,5 0,2
Materias para la alimentacion de animales 548 0,8 0,3
Harinas y polvo de pescado, crustdceos o moluscos 501 0,7 0,3
Resto de Bienes 18.327 26,5 10,8
Total Exportaciones de Bienes 69.085 100 40,8
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Colombia MillUS$ % S/Total  =XPOrt-/
Petroleo crudo y productos derivados 12.051 32,0 5,0
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 9.306 24,7 3,8
Productos derivados del petréleo 2.745 7,3 1,1
Carbon, coque y briquetas 5.043 13,4 2,1
Café 2.111 5,6 0,9
Hierro en bruto, mineral de hierro y sus concentrados 864 2,3 0,4
Carnes frescas, congeladas y envasadas 764 2,0 0,3
Carne de ganado bovino (fresca y congelada) 550 1,5 0,2
Frutas frescas y nueces 705 1,9 0,3
Platanos 654 1,7 0,3
Pescado fresco y envasado herméticamente 240 0,6 0,1
Azlcar y miel 163 0,4 0,1
Gas natural y artificial 163 0,4 0,1
Perlas y piedras preciosas y semipreciosas 155 0,4 0,1
Resto de Bienes 15.366 40,8 6,3
Total Exportaciones de Bienes 37.625 100 15,5
Costa Rica MillUS$ % S/Total —XPort-/
Frutas frescas y nueces 1.359 14,6 4,6
Platanos 698 7,5 2,4
Pifias 574 6,2 1,9
Café 310 3,3 1,0
Frutas en conserva y preparados de frutas 241 2,6 0,8
Frutas y nueces preparadas o conservadas 35 0,4 0,1
Legumbres frescas y congeladas 133 1,4 0,4
Mandioca, arruruz, salep y alcachofas de Jerusalén 93 1,0 0,3
Pescado fresco y envasado herméticamente 124 1,3 0,4
Preparados de cereales, de harina y fécula 81 0,9 0,3
Productos de pasteleria, bizcochos, pasteles y otros 36 0,4 0,1
Petroleo crudo y productos derivados 78 0,8 0,3
Productos derivados del petréleo 78 0,8 0,3
Petréleo crudo y parcialmente refinado 0 0,0 0,0
Aluminio 66 0,7 0,2
Carnes frescas, congeladas y envasadas 71 0,8 0,2
Carne de ganado bovino (fresca y congelada) 41 0,4 0,1
Leche y crema 48 0,5 0,2
Resto de Bienes 6.803 73,1 22,9
Total Exportaciones de Bienes 9.312 100 31,4
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Export. /

Ecuador Mill US$ % S/Total PIB
Petréleo crudo y productos derivados 12.805 63,1 24,4
Petréleo crudo y parcialmente refinado 11.786 58,1 22,4
Productos derivados del petréleo 1.019 5,0 1,9
Frutas frescas y nueces 1.830 9,0 3,5
Platanos 1.770 8,7 3,4
Pescado fresco y envasado herméticamente 1.778 8,8 3,4
Productos vegetales en bruto 609 3,0 1,2
Flores y capullos 604 3,0 1,1
Cacao 268 1,3 0,5
Frutas en conserva y preparados de frutas 206 1,0 0,4
Café 137 0,7 0,3
Legumbres frescas y congeladas 95 0,5 0,2
Mandioca, arruruz, salep y alcachofas de Jerusalén 16 0,1 0,0
Materias para la alimentacion de animales 85 0,4 0,2
Harinas y polvo de pescado, crustaceos o moluscos 67 0,3 0,1
Tabaco en bruto 32 0,2 0,1
Resto de Bienes 2.452 12,1 4,7
Total Exportaciones de Bienes 20.296 100 38,6
El Salvador MillUS$ % S/Total —XPoTt/
Café 259 9,9 1,2
Petréleo crudo y productos derivados 141 5,4 0,6
Productos derivados del petréleo 141 5,4 0,6
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 0 0,0 0,0
Pescado fresco y envasado herméticamente 117 4,5 0,5
Preparados de cereales, de harina y fécula 113 4,3 0,5
Pan, galleta y otros productos de panaderia 39 1,5 0,2
Azlcar y miel 101 3,9 0,5
Bebidas no alcohdlicas 71 2,7 0,3
L/moqadas, aguas minerales y gaseosas 71 2,7 0,3
aromatizadas
Frutas en conserva y preparados de frutas 41 1,6 0,2
Sémola y harina de cereales 38 1,4 0,2
Aluminio 36 1,4 0,2
Cal, cemento y otros materiales para la construccion 25 1,0 0,1
Resto de Bienes 1.678 64,0 7,6
Total Exportaciones de Bienes 2.621 100 11,9
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Guatemala MillUS$ % sS/Total —XPoTt-/
Café 653 12,1 1,7
Petréleo crudo y productos derivados 476 8,9 1,2
Petréleo crudo y parcialmente refinado 374 7,0 1,0
Productos derivados del petréleo 102 1,9 0,3
Azlcar y miel 409 7,6 1,1
Frutas frescas y nueces 369 6,9 0,9
Platanos 342 6,4 0,9
Especias 209 3,9 0,5
Nuez moscada, macis y cardamomo 208 3,9 0,5
Preparados de cereales, de harina y fécula 115 2,1 0,3
Pan, galleta y otros productos de panaderia 39 0,7 0,1
Bebidas no alcohdlicas 79 1,5 0,2
Limon minerals
i a?t/;:;;é aguas erales y gaseosas 77 1,4 0,2
Legumbres frescas y congeladas 73 1,4 0,2
Gas natural y artificial 65 1,2 0,2
Productos vegetales en bruto 58 1,1 0,1
Otras plantas vivas 16 0,3 0,0
Resto de Bienes 2.870 53,4 7,4
Total Exportaciones de Bienes 5.376 100 13,8
Honduras MillUS$ % S/Total  =XPOTt-/
Café 576 18,6 4,0
Gas natural y artificial 301 9,7 2,1
Frutas frescas y nueces 239 7,7 1,7
Platanos 171 5,5 1,2
Otros aceites vegetales fijos 228 7,4 1,6
Aceite de palma 210 6,8 1,5
Pescado fresco y envasado herméticamente 186 6,0 1,3
Minerales de metales comunes no ferrosos 56 1,8 0,4
Minerales de metales preciosos y sus concentrados 38 1,2 0,3
Legumbres frescas y congeladas 47 1,5 0,3
Plata y platino 46 1,5 0,3
Minerales de plata y platino 46 1,5 0,3
Azlcar y miel 35 1,1 0,2
fPér::elﬂ)laarados de cereales y preparados de harina y 22 0,7 0,2
Pan, galleta y otros productos de panaderia 15 0,5 0,1
Resto de Bienes 1.370 44,1 9,6
Total Exportaciones de Bienes 3.106 100 21,7

Instituto L.R. Klein — Centro Gauss. U.A.M. D.T. 1iP. Diciembre 2009
29



Export. /

México Mill US$ % S/Total PIB
Petréleo crudo y productos derivados 49.868 17,0 4,6
Petréleo crudo y parcialmente refinado 43.605 14,9 4,0
Productos derivados del petréleo 6.262 2,1 0,6
Legumbres frescas y congeladas 4.196 1,4 0,4
Tomates frescos o refrigerados 1.266 0,4 0,1
Bebidas alcohdlicas 2.598 0,9 0,2
Cerveza hecha de malta 1.791 0,6 0,2
Frutas frescas y nueces 2.516 0,9 0,2
Aguacates, mangos, guayabas y mangostanes 923 0,3 0,1
Plata y platino 1.853 0,6 0,2
Plata, platino y metales del grupo platino 1.741 0,6 0,2
Cobre 1.359 0,5 0,1
fPér::elgj)laarados de cereales y preparados de harina y 875 0,3 0,1
Productos de pasteleria, bizcochos, pasteles y otros 255 0,1 0,0
Pescado fresco y envasado herméticamente 751 0,3 0,1
Frutas en conserva y preparados de frutas 651 0,2 0,1
Trigo 590 0,2 0,1
Resto de Bienes 227.307 77,7 21,0
Total Exportaciones de Bienes 292.562 100 27,1
Nicaragua Mill US$ % S/Total Ex%c;;t. /
Café 277 18,7 4,4
Carnes frescas, congeladas y envasadas 221 14,9 3,5
Carne de ganado bovino (fresca y congelada) 194 13,1 3,0
Pescado fresco y envasado herméticamente 116 7,8 1,8
Aceltgs vegetales, semillas, nueces y almendras 115 7.8 1,8
oleaginosas
Aceite de cacahuate 15 1,0 0,2
Legumbres frescas y congeladas 94 6,4 1,5
Mandioca, arruruz, salep y alcachofas de Jerusalén 9 0,6 0,1
Queso y cuajada 66 4,5 1,0
Azlcar y miel 60 4,0 0,9
Leche y crema 50 3,4 0,8
Animales vivos 27 1,8 0,4
Ganado bovino vivo (incluso bufalos) 26 1,8 0,4
Frutas frescas y nueces 22 1,5 0,3
Platanos 14 0,9 0,2
Resto de Bienes 432 29,2 6,8
Total Exportaciones de Bienes 1.481 100 23,3
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Panama (Datos de 2007) MillUS$ % s/Total  —XPoTt/
Pescado fresco y envasado herméticamente 394 35,2 2,0
Frutas frescas y nueces 358 32,0 1,8
Platanos 112 10,0 0,6
Legumbres frescas y congeladas 41 3,7 0,2
Mandioca, arruruz, salep y alcachofas de Jerusalén 13 1,2 0,1
Carnes frescas, congeladas y envasadas 25 2,2 0,1
Despojos comestibles de animales 6 0,6 0,0
Café 18 1,6 0,1
Azlcar y miel 18 1,6 0,1
Animales vivos 17 1,5 0,1
Ganado bovino vivo (incluso bufalos) 16 1,5 0,1
Bebidas alcohdlicas 11 1,0 0,1
Licores y bebidas alcohdlicas destiladas 10 0,9 0,1
Materias destinadas a la alimentacion de animales 9 0,8 0,0
Preparados forrajeros con melazas o azucar 3 0,2 0,0
Petroleo crudo y productos derivados 7 0,7 0,0
Productos derivados del petréleo 7 0,7 0,0
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 0 0,0 0,0
Resto de Bienes 223 19,9 1,1
Total Exportaciones de Bienes 1.120 100 5,8
Paraguay (Datos de 2006) MillUS$ % s/Total  —XPoTt/
Acelte_s vegetales, semillas, nueces y almendras 594 31,2 6,4
oleaginosas
Soya 439 23,0 4,7
Carnes frescas, congeladas y envasadas 423 22,2 4,6
Carne de ganado bovino (fresca y congelada) 407 21,4 4,4
Maiz sin moler 166 8,7 1,8
Materias para la alimentacion de animales 142 7,4 1,5
Tortas de semillas oleaginosas y otros residuos 134 7,0 1,4
Trigo 37 1,9 0,4
Azlcar y miel 28 1,5 0,3
Lefia y carbdn vegetal 14 0,7 0,1
042 Arroz 13 0,7 0,1
Productos animales en bruto 12 0,6 0,1
Tripas, vejigas y estomagos de animales 8 0,4 0,1
Tabaco 5 0,3 0,1
Resto de Bienes 472 24,8 5,1
Total Exportaciones de Bienes 1.906 100 20,6
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Perd MillUS$ % s/Total —XPoTt/
Minerales de metales comunes no ferrosos 8.077 26,5 6,3
Oro 5.304 17,4 4,2
Cobre 3.130 10,3 2,5
Petréleo crudo y productos derivados 2.777 9,1 2,2
Productos derivados del petrdleo 2.199 7,2 1,7
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 578 1,9 0,5
Materias destinadas a la alimentacion de animales 1.483 4,9 1,2
Harinas y polvo de pescado, crustaceos o moluscos 1.412 4,6 1,1
Plata y Platino 718 2,4 0,6
Plata, platino y metales del grupo platino 606 2,0 0,5
Café 643 2,1 0,5
Pescado fresco y envasado herméticamente 603 2,0 0,5
Legumbres, raices y tubérculos en conserva 418 1,4 0,3
Zinc 328 1,1 0,3
Plomo 263 0,9 0,2
Resto de Bienes 11.986 39,4 9,4
Total Exportaciones de Bienes 30.425 100 23,9
. Export.
Trinidad y Tobago (Datos de 2007) Mill US$ % S/Total I:'IB /
Gas natural y artificial 4.965 37,0 23,8
Petréleo crudo y productos derivados 3.898 29,1 18,7
Productos derivados del petréleo 2.186 16,3 10,5
Petréleo crudo y parcialmente refinado 1.712 12,8 8,2
Hierro 598 4,5 2,9
Mineral de hierro y sus concentrados 343 2,6 1,6
Hierro en bruto 255 1,9 1,2
Bebidas no alcohdlicas 62 0,5 0,3
Limonadas, aguas minerales aseosas
aromatizada; J r9 25 0,4 0,3
Bebidas alcohdlicas 54 0,4 0,3
Licores y bebidas alcohdlicas destiladas 40 0,3 0,2
Egsglzrados de cereales y preparados de harina y 50 0,4 0,2
Pan, galleta y otros productos de panaderia 18 0,1 0,1
Frutas en conserva y preparados de frutas 37 0,3 0,2
Cal, cemento y materiales minerales para construccion 21 0,2 0,1
Azlcar y miel 21 0,2 0,1
Otros minerales en bruto 16 0,1 0,1
Resto de Bienes 3.696 27,5 17,7
Total Exportaciones de Bienes 13.417 100 64,2
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Uruguay MillUS$ % s/Total —XPoTt/
Carnes frescas, congeladas y envasadas 1.353 22,7 4,2
Carne de ganado bovino (fresca y congelada) 1.179 19,8 3,7
Arroz 444 7,5 1,4
Aceites vegetales, semillas, nueces y almendras
oleaginosags Y 356 6,0 1,1
Soya 327 55 1,0
Leche y crema 245 4,1 0,8
Pescado fresco y envasado herméticamente 206 3,5 0,6
fPér::elﬂ)laarados de cereales y preparados de harina y 185 3,1 0,6
Petroleo crudo y productos derivados 185 3,1 0,6
Productos derivados del petrdleo 185 3,1 0,6
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 0 0,0 0,0
Lana y otros pelos de animales 175 2,9 0,5
Queso y cuajada 150 2,5 0,5
Trigo 132 2,2 0,4
Resto de Bienes 2.517 42,3 7,8
Total Exportaciones de Bienes 5.949 100 18,5
Venezuela MillUS$ % S/Total  =XPOTt-/
Petroleo crudo y productos derivados 81.834 87,5 26,1
Petrdleo crudo y parcialmente refinado 64.419 68,9 20,5
Productos derivados del petréleo 17.416 18,6 55
Gas natural y artificial 2.097 2,2 0,7
Aluminio 1.835 2,0 0,6
Hierro 1.538 1,6 0,5
Hierro en bruto 1.538 1,6 0,5
Mineral de hierro y sus concentrados 0 0,0 0,0
Carbdn, coque y briquetas 364 0,4 0,1
Cal, cemento y materiales minerales para construccion 110 0,1 0,0
Pescado fresco y envasado herméticamente 71 0,1 0,0
IfDérsuplzrados de cereales y preparados de harina y 51 0,1 0,0
Productos de pasteleria, bizcochos, pasteles y otros 28 0,0 0,0
Bebidas alcohdlicas 42 0,0 0,0
Licores y bebidas alcohdlicas destiladas 30 0,0 0,0
Azufre 32 0,0 0,0
Resto de Bienes 5.568 6,0 1,8
Total Exportaciones de Bienes 93.542 142,4 29,8
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